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Européischer Transparenz Kodex fir Nachhaltigkeitsfonds

Der Européaische Transparenz Kodex gilt fiir Nachhaltigkeitsfonds, die in Europa zum Vertrieb zugelassen
sind und deckt zahlreiche Asset-Klassen ab, etwa Aktien und Anleihen. Alle Informationen zum
Europdischen Transparenz Kodex fir Nachhaltigkeitsfonds finden Sie unter www.eurosif.org und fir
Deutschland, Osterreich und die Schweiz unter www.forum-ng.org. Den Kodex erganzt ein
Begleitdokument, das Fondsmanager beim Ausfiillen des Transparenz Kodex unterstiitzt.

Der Kodex basiert auf zwei grundlegenden Motiven

1. Der Mdglichkeit, den Nachhaltigkeitsansatz von nachhaltigen Publikumsfonds Anlegern und
anderen Stakeholdern einfach und vergleichbar zur Verfigung zu stellen.

2. Proaktiv Initiativen zu starken, die zur Entwicklung und Foérderung von Nachhaltigkeitsfonds
beitragen, indem ein gemeinsames Rahmenwerk fiir Best Practice im Bereich Transparenz
geschaffen wird.

Leitprinzipien

Unterzeichner des Kodex sollen offen und ehrlich sein und genaue, angemessene und aktuelle
Informationen veroffentlichen, um den Stakeholdern, der breiten Offentlichkeit und insbesondere den

Anlegern zu erméglichen, die ESG! -Strategie eines Fonds und deren Umsetzung zu verstehen.

Die Unterzeichner des Transparenz Kodex verpflichten sich auf folgende Prinzipien
1 Die Reihenfolge und der genaue Wortlaut der Fragen soll beachtet werden.

1 Antworten sollen informativ und klar formuliert sein. Grundsatzlich sollen die erforderlichen
Informationen (Instrumente und Methoden) so detailliert wie moglich beschrieben werden.

i Fonds sollen die Daten in der Wahrung bereitstellen, die sie auch fur andere
Berichterstattungszwecke verwenden.

1 Grinde, die eine Informationsbereitstellung verhindern, muissen erklart werden. Die
Unterzeichner sollten systematisch darlegen, ob und bis wann sie hoffen, die Fragen
beantworten zu konnen, die sie beim Ausfillen des Transparenz Kodex nicht beantworten
konnten.

1 Antworten muissen mindestens jahrlich aktualisiert werden und das Datum der letzten
Aktualisierung tragen.

1 Antworten zum Kodex missen leicht zuganglich auf der Internetseite des Fonds der
Fondsgesellschaft oder des Fondsmanagers stehen. In jedem Fall missen die Unterzeichner
angeben, wo die Informationen zu finden sind, welche vom Kodex gefordert werden.

9 Die Unterzeichner sind flir die Antworten verantwortlich und sollen dies auch deutlich machen.

1 ESG steht fiir Umwelt, Soziales und Gute Unternehmensfihrung 1 kurz fir Englisch Social,
Environment, Governance.
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Um diese Verpflichtungen klar darzulegen, mussen die Unterzeichner zu Beginn des Kodex folgende
zwei Statements aufnehmen:

Erklarung von Union Investment Privatfonds GmbH und
Union Investment Luxembourg S. A.

Nachhaltige Investments sind ein essentieller Bestandteil der strategischen Positionierung und
Vorgehensweise von Union Investment. Seit dem Jahr 1990 bieten wir Nachhaltige Geldanlagen an und
begriiRen den Europaischen Transparenz Kodex fiir Nachhaltigkeitsfonds.

Dies ist unsere zehnte Erklarung fir die Einhaltung des Transparenz Kodex. Sie gilt fur den Zeitraum
vom 01.12.2018 bis zum 30.11.2019. Unsere vollstandige Erklarung zu dem Européischen Transparenz
Kodex fir Nachhaltigkeitsfonds ist unten aufgefiuihrt und wird ebenfalls im Jahresbericht des bzw. der
entsprechenden Fonds und auf unserer Webseite veroffentlicht.

Zustimmung zum Europdaischen Transparenz Kodex

Union Investment verpflichtet sich zur Herstellung von Transparenz. Wir sind davon iberzeugt, dass wir
unter den bestehenden regulativen Rahmenbedingungen und unter dem Aspekt der
Wettbewerbsfahigkeit so viel Transparenz wie mdglich gewahrleisten.

Union Investment befolgt alle Empfehlungen des Europdischen Transparenz Kodex fir
Nachhaltigkeitsfonds.

Frankfurt am Main, den 01. Dezember 2018
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Kategorie 1: Grundlegende Informationen

la) Wie lautet der Name der Fondsgesellschaft, welche die Fonds verwaltet,
fur die dieser Kodex gilt?

Machen Sie allgemeine Angaben zur Fondsgesellschaft, welche die Fonds verwaltet, fur die dieser Kodex
git(zB.Name, Adresse, I nternetseite ¢é).

Der Name der Verwaltungsgesellschaft fiir in Deutschland aufgelegte Fonds lautet Union Investment
Privatfonds GmbH mit Sitz in Frankfurt am Main. Die Geschéaftsanschrift der Gesellschaft ist:

Union Investment Privatfonds GmbH

Weildfrauenstralle 7

60311 Frankfurt am Main

Der Name der Verwaltungsgesellschaft fir in Luxemburg aufgelegte Fonds lautet Union Investment
Luxembourg S.A. mit Sitz in Luxemburg. Die Geschaftsanschrift der Gesellschaft ist:

Union Investment Luxembourg S.A.

308, route d"Esch

LT 1471 Luxembourg

Ansprechpartner fir Fragen beziglich des Themas Nachhaltigkeit sind:

Lena Engelmann
Union Investment Privatfonds GmbH, Weil3frauenstraf3e 7, 60311 Frankfurt/ Main, Tel: 069-2567-2340,
lena.engelmann@union-investment.de

Nahere Informationen zur Gesellschaft sind im Internet abrufbar unter www.union-investment.de und
http://union-investment.lu/startseite-luxemburg/unternehmen.html.

1b) Beschreiben Sie bitte allgemein die Philosophie der Fondsgesellschaft mit
Blick auf die Berticksichtigung von ESG-Kriterien.

Union Investment fihlt sich grundlegenden Werten, die ihre Wurzeln im genossenschaftlichen
Verstandnis haben, stark verpflichtet. Partnerschaftlichkeit, Professionalitat und Transparenz bestimmen
unser Handeln in allen Bereichen des Unternehmens. Dazu zahlt die Wahrnehmung unserer
Verantwortung in der Gemeinschaft, unseren Kunden und Mitarbeitern gegeniber sowie ein
umweltbewusstes Wirtschaften.

Im August 2010 hat sich Union Investment eine Umweltrichtlinie gegeben, die unsere 6kologische
Ausrichtung festlegt. Wir sind ebenfalls Mitglied im Carbon Disclosure Project. Die ersten Schritte fur
nachhaltige Investments haben wir bereits 1990 mit der Auflage des ersten nachhaltig gesteuerten
Spezialfonds unternommen.

CSR-Strategie:

https://unternehmen.union-investment.de/startseite-unternehmen/nachhaltigkeit/nachhaltige-
unternehmensfuehrung.html
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Soziale Themen (social issues)

Union Investment bietet seinen Mitarbeitern eine ganze Reihe von Vorteilen im sozialen Bereich. Wir

haben alle gesetzlichen Anforderungen zur Pflege von Angehdrigen umgesetzt, férdern die Kombination

von Arbeit und Familie durch eine verléangerte Elternzeit, mehrere Eltern-Kind-Zimmer, subventionierte
Kinderbetreuungspl &tze, et c. Seit 2011 ist Union | nvc¢
ausgezeichnet. Das Audit stellt ein Gitesiegel fur Familienbewusstsein in der deutschen Wirtschaft dar.

Mit diesem Zertifikat verpflichtet sich Union Investment, die in einer Zielvereinbarung gesetzten Ziele zur

besseren Vereinbarung von Beruf und Familie umzusetzen und bestehende Angebote weiter zu

optimieren bzw. auszubauen. Das Audit wird durc h die Aberufundfamilie geme
durchgefiihrt, gegriindet durch die Hertie-Stiftung und unter der Schirmherrschaft der
Bundesfamilienministerin sowie des Bundeswirtschaftsministers. Zuséatzlich gibt es noch eine
firmenfinanzierte Altersversorgung und vielféaltige Angebote zur Gesundheitsforderung.

Selbstverstandlich sind alle Regelungen zur Ergonomie am Arbeitsplatz, Arbeitssicherheit und
Gleichbehandlung umgesetzt. Zusatzlich unterstitzen wir unsere Mitarbeiter durch ein breites
Weiterbildungs- und Weiterentwicklungsangebot. Als Ausdruck unserer Unternehmenskultur sehen wir

auch unsere Personalarbeit, die bereits mehrfach ausgezeichnet wurde. In den Jahren 2008-2018

wurden wir von dem unabhangigen Research-Unternehmen Corporate Research Foundation (CRF) und

der Zeitschrift Junge Karriere, aus der Verl-agsgr urg
Arbeitgeber Deutschlandi ausgezeichnet. Junge Karrier
eingestuft, d.h. wir sind ein Unternehmen, das Berufseinsteigern feste Anstellungen offeriert statt
Dauerpraktika. Praktika dienen der Berufsorientierung und werden von Union Investment vergutet.

Ebenso f°rdern wir soziales Engagement durch unsere A
welches benachteiligten und behinderten Menschen direkt hilft. Seit 2006 haben sich tber 1.000
Mitarbeiter aus allen Ebenen der Organisation an tber 90 Projekten beteiligt.

Unternehmensfihrungsthemen (governance issues)

Wir haben im Rahmen einer freiwilligen Selbstverpflichtung die Wohlverhaltensregeln des
Bundesverbandes Investment und Asset Management e.V. (BVI) anerkannt. Diese Wohlverhaltensregeln
statuieren Uber die gesetzlichen Anforderungen hinausgehende Standards zum verantwortlichen
Umgang mit dem Vermogen der Anleger, zum Anlegerschutz sowie zur guten Corporate Governance der
Fondsgesellschaft und insbesondere zur gesellschaftlichen Verantwortung in 6kologischen und sozialen
Belangen sowie zur guten Unternehmensfihrung.

Die 2012 vom BVI eingefuhrten Leitlinierum verantwortlichen Investieren sind zwischenzeitlich als einer von flnf
Grundsétzen in defVohlverhaltensregelrdes BVI integriert Darin ist unter anderem vorgesehen, dass die
Fondsgesellschaften im Rahmen ihrer treuhanderischen Verantwortung auch 6kologische und soziale Belange sowie
Belange zur guten Unternehmensfuhrung (E8@terien) berticksichtigen, um materielle Risiken von
Investitionsentscheidungen (z.B. in Wertpapiere oder Sachwerte) angemessen einstufen zu kdnnen. Die
Fondsgesellschaften treffen zudem eigenverantwortlich Vorkehrungen, die in den weltweit anerkannten Kodizes wie
demn5. O0OET AEDI AO Al Overadk&®ri AriGifidniinAnre) hv@sh@@drokdssdrOn
angemessenem Umfang eubeziehen

(Quelle: https://www.bvi.de/regulierung/selbstregulierung/verantwortliches-investieren/)



https://www.bvi.de/regulierung/selbstregulierung/wohlverhaltensregeln/
https://www.bvi.de/fileadmin/user_upload/Regulierung/UNPRI.pdf
https://www.bvi.de/regulierung/selbstregulierung/verantwortliches-investieren/
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Im Rahmen eines verantwortlichen Marketings und Vertriebs werden die Vorgaben der BVI-
Wohlverhaltensregeln beachtet sowie die Vorgaben des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) und i
soweit relevant - die Vorgaben der MiFID Il und des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG).

Entsprechend der von uns anerkannten BVI-Wohlverhaltensregeln benennen wir von uns verwaltete

Fonds nur al s Anachhal tigi, Aet hi schi, A° kol ogisch
Investitionsentscheidungen nach in Fondsdokumenten festgelegten ESG-Strategien getroffen wird. Wir

stellen dem Anleger hierzu geeignete Informationen zur Verfigung (siehe auch nachfolgend unter Ziffer

4b).

Weiterhin unterhalten wir fir alle Gesellschaften bzw. Standorte eine starke Compliance-Organisation,
die durch interne Standards- und UberwachungsmafRnahmen auf eine gute Unternehmensfilhrung im
Sinne der aufsichtsrechtliche Anforderungen hinwirkt. Ebenso folgen wir den entsprechenden
Regelungen zur Kundenakzeptanz und Vermeidung von Geldwasche und haben regelmaRige
Prufungsablaufe im Unternehmen etabliert.

Daruber hinaus steht Union Investment fir ein aktives Aktionarstum (Engagement). Wir nehmen aktiv an
Hauptversammlungen teil und tben die uns anvertrauten Stimmrechte gemafR unserer nachhaltigen
Proxy-Voting-Richtlinie aus. Im Bereich Immobilien sindwirMit g1 i ed der Al nitiative Cor
der deutschen | mmobilienwirtschaft e. V. f.

Fur die Bewirtschaftung unserer eigengenutzten Immobilien legen wir ebenfalls Wert auf 6kologisches
Handeln und haben im Zuge der Zertifizierung nach DIN EN 14001 ein unternehmensweites
Umweltmanagementsystem etabliert. Bei angemieteten Immobilien bitten wir unsere Vermieter bei
Umbau oder ModernisierungsmaflRnahmen auf 6kologische Aspekte zu achten und fihren beim Ankauf
von Immobilien einen selbstentwickelten Sustainable Investment Check durch.

Das Nachhaltigkeitsmanagement von Union Investment steht auf einem breiten Fundament. Es ist fur
das Zusammenfiihren aller Einzelaktivitdten, die sowohl auf Produkt- als auch auf Unternehmensebene
einen immer gréBeren Raum einnehmen, verantwortlich.Um die Corporate Social Responsibility (CSR)
auf Unternehmensebene zu verankern, haben wir eine Nachhaltigkeitsstrategie definiert und ein
Nachhaltigkeitsmanagement-System eingefuhrt.

CSR bildet den Rahmen fur verantwortungsvolles unternehmerisches Handeln, das tber die gesetzlichen
Vorgaben hinausgeht. Kontinuierlich suchen wir den Dialog mit unseren Stakeholdern zu
Nachhaltigkeitsthemen. CSR basiert bei Union Investment organisatorisch auf vier Handlungsfeldern:
Mitarbeiter, Produkte, Umwelt und Gesellschaft. Als gemeinsame Schnittstelle dient das Handlungsfeld
Organisation und Kommunikation.

Unser Kompetenzteam Nachhaltigkeit & Engagement ist als Querschnittskompetenz im
Portfoliomanagement integriert. Das Team arbeitet Assetklassen-ubergreifend und besteht derzeit aus
acht Nachhaltigkeitsexperten mit durchschnittich 9 Jahren Fachexpertise. Das Kompetenzteam
Nachhaltigkeit & Engagement betreibt gezieltes Research zu 6kologischen, sozialen und Corporate
Governance-Themen (ESG-Research) fir fiunf Assetklassen (Aktien, Unternehmensanleihen,
Wandelanleihen, Staatsanleihen und Pfandbriefe). Um mit den vorhandenen Ressourcen ein méglichst
umfassendes Nachhaltigkeits-Research in verschiedenen Assetklassen und Uber verschiedene
Regionen hinweg anbieten zu kénnen, arbeiten wir mit verschiedenen ESG-Research-Anbietern wie
MSCI, VigeoEIRIS, RepRisk und Trucost zusammen. Die Ergebnisse daraus werden
abteilungstbergreifend im gesamten Portfoliomanagement genutzt.
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Dariiber hinaus verfigen wir (ber eine umfassende Nachhaltigkeitskompetenz im gesamten
Portfoliomanagement. Wir haben derzeit 25 Nachhaltigkeitsportfoliomanager, die nachhaltige Portfolios

managen.

Nachhaltigkeit als integraler Bestandteil unserer Unternehmensstrategie (Abb. 1)

Unternehmensebene

SEPRIEE:: | gy
Bester
Asset
c te Manager
orpora N
Social . E u I’O}S lf B
Responsibility Union Investment \—
(ESR) Gruppe

Sustainable

Responsible Institutionelle Kunden Privatkunden
Investments w JATIV {
(SRI) %

Portfoliomanagement
: ( Green Bond

Produktebene Immobilien

Markt- und
| )

Genossenschaftliche Grundwerte

Wir bei Union Investment setzen uns fir die Interessen unserer Kunden und Partner ein, wir fordern und
fordern unsere Mitarbeiter, wir stellen uns unserer gesellschaftlichen und sozialen Verantwortung und
engagieren uns aktiv fir Menschen. So haben wir eine eigene Stiftung gegrindet, die Wissenschaft und
Forschung, Bildung und Erziehung gezielt fordert. Seit ihrem Start im Jahr 2000 hat sie zahlreiche
Projekte im Investment-, Kapitalanlage- und dem Genossenschaftswesen unterstitzt.

Das freiwillige soziale Engagement der Mitarbeiter ist Teil der Nachhaltigkeitsstrategie der Union
Investment Gruppe. Die Initiative AnitMenschenfi entstand im Jubilaumsjahr 2006 i aus dem Wunsch
heraus, der Gesellschaft etwas zuruckzugeben. In der Vergangenheit wurden zentrale Aktionen fur
festgelegte Projektsamstage geplant und den Mitarbeitern zur Teilnahme angeboten. Seit November
2012 kénnen die Mitarbeiter ihr Engagement in Eigenregie organisieren. Union Investment halt dafir im
Intranet eine Engagement-Datenbank bereit, in der Mitarbeiter ihre Projekte einstellen oder sich fir
vorgeschlagene Projekte anmelden kdnnen. Das flexible Konzept bietet Mitarbeitern mehr Mdglichkeiten,
sich freiwillig zu engagieren 1 ganzjahrig, sowie raumlich und zeitlich flexibel. Die Option, auch unter der
Woche in der Freizeit Projekte umzusetzen, ermdglicht so langfristige Engagements, wie zum Beispiel
Patenschaften.

Fur eine fordernde und faire Arbeithnehmerpolitik im Hause erhielt Union Investment zudem wiederholt
das G¢t esi eAg ele i tAgreOPe r D eemet AusZeithaumgl iist dasD Ergebnis einer
umfassenden  Studie zur  Untersuchung der  Arbeitgeberqualitit des  unabhéngigen
Researchunternehmens Corporate Research Foundation (CRF) und der Zeitschrift Junge Karriere aus
der Verlagsgruppe Handelsblatt. Bereits seit 2003 ermittelt CRF die Arbeits- und Karrierebedingungen in
deutschen Firmen. Die teil nehmenden Unt er ne hinien
Bal ancehf, AEnt wicklungsmeglichkeitenht,
beurteilt. Die Grundlage dafir bildet ein umfassender Fragebogen zum Personalwesen und anschliel3end
vor Ort gefuihrte Interviews durch unabhéngige, erfahrene Wirtschaftsjournalisten mit Personalmanagern
und Mitarbeitern.

Dariiber hinaus unterstitzt Union Investment regelmafig kirchliche, karitative oder gemeinnitzige
Einrichtungen durch Spendenzahlungen.

AUnt erihhtefm mensk
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Nachhaltiges Wachstum ist von jeher der Kern des Geschéaftsmodells der Union Investment Gruppe. Wir
sind Uberzeugt, dass wir durch unsere Haltung zu sozialen und 6kologischen sowie Corporate-
Governance-Themen unsere Anleger starker fir Ubergeordnete gesellschaftliche Ziele sensibilisieren
koénnen.

Wir haben die Prinzipien fur verantwortungsvolles Investieren (PRI) unterzeichnet. Der PRI-Report ist
unter folgenden Link abrufbar:

https://reporting.unpri.org/surveys/PRI-reporting-framework-2018/25E087A9-DC86-47A1-8A93-
0A93B4A3D008/79894dbc337a40828d895f9402aa63de/html/2/?lang=en&a=1

Wir sind Unterzeichner oder Mitglied der folgenden nationalen und internationalen Initiativen
(Abb. 2)

Initiative Mitglied seit Ziel Schwerpunkte
ViU; Verein fur Umweltmanagement und V: .
NEEE I T B s Januar 2012  CSR-Nachhaltigkeitsmanagement
u Principles for M tgrundsatze R ible Investment / ESG-
UN Principles for Responsible Investment 1] Responsible August 2010 e
EEE Investment flemey

Férderung nachhaltiger Geldanlagen sowohl mit Blick auf die
Forum Nachhaltige Geldanlagen (FNG) Mé&rz 2010  Angebotsseite als auch mit Blick auf die Nachfrage nach
entsprechenden Finanzdienstleistungen

EUROSIF Eurasif Ende 2011  Européischer SRI Dachverband
“ Partnerschaft zwischen UNEP (Umweltprogramm der UN) und
Carbon Disclosure Project (CDP) “‘CDP dem Finanzsektor. Wirkt auf Reduktion des CO2-AusstoRes
DAIVING SUSTAINABLE ECONGHIES von Unternhemen hin.
Deutsche Gesellschaft fiir Nachhaltiges Bauen DGNB 2007 Férderung nachhaltigen Bauens; Zusammenschluss von mehr
DGNB . als 440 Organisationen aus Bau-und Immobilienbranchen.
Initiative Corporate Governance der deutschen VR CORORATE OOVERNANGE 2002 Grundsétze ordnungsgemaRer und lauterer Geschaftsfihrung
Immobilienwirtschaft der Immobilienwirtschatt.
Zentraler Immobilien Ausschuss A Juni 2008 ZIA al_s Ir_\teressen\leﬂfetu_ng der Immobilinewirtschaft erarbeitet
derzeit einen Kodex fir die Branche.
HypZert e.V. (Verband deutscher H Z‘e IJ[ Ende 2008/ Setzen von Standards in der Immobilienbewertung und
Pfandbriefinstitute) yp Anfang 2009 Beriicksichtigung von Nachhaltigkeit.
) 111] Germany Verantwortungsbewusste Flachennutzung, weltweiter Einsatz
YL Uiz Lens) (st Austria/Switzerland = fur die nachhaltige Entwicklung von Lebensraumen.
Transparenz-Richtlinie im Rahmen von L
EUROSIF Anshharent Fondsbezogene Transparenz-Leitlinie
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Zentrales Werkzeug unseres Engagement-Ansatzes stellt UnionEngagement dar, das im Kern aus der
Stimmrechtsaustibung bei Hauptversammlungen (UniVote) und dem konstruktiven Unternehmensdialog
(UniVoice) besteht.

Weiterfihrende Informationen zu unserem Union Investment Engagement-Ansatz sind unter folgendem
Link abrufbar, sowie unter Punkt 3c aufgefihrt:

https://institutional.union-investment.de/startseite-de/Kompetenzen/Nachhaltige-
Investments.html#Aktives Aktionarstum

Details zur Stimmrechtsaustbung der Union Investment Gruppe sind in der Proxy-Voting-Policy
einsehbar:

http://union-investment.lu/startseite-luxemburg/rechtliche-
hinweise/mainContent/00/listArea/02/linkBinary/Proxy%20Voting%20Policy deut 180511 LUX.pdf

Als einer der gro3ten Asset Manager in Deutschland sind wir uns unserer Verantwortung bewusst, ein
zukunftssicheres Umfeld fur Kapitalanlagemaoglichkeiten aktiv mitzugestalten. Dies gilt selbstverstandlich
auch fur die Forderung nachhaltiger Geldanlagen. Wir sind Mitglied in diversen Verbanden und
Arbeitsgruppen zum Thema Nachhaltigkeit, und verstehen uns dabei als aktiv gestaltender
Marktteilnehmer, sowohl bei der Entwicklung nachhaltiger Standards im Immobilienbereich als auch im
Wertpapierbereich. Wir halten Transparenz bei der politischen Interessenvertretung fur wichtig. Wir
informieren daher dartiber, welche grundlegenden Positionen wir in der nationalen und internationalen
Interessenvertretung vertreten bzw. vertreten haben. Wir haben uns deshalb in das Transparenzregister
der EU eingetragen und damit zugleich den Verhaltenskodex akzeptiert.

In diesem Sinne begrifRen wir den Dialog mit allen gesellschaftlichen Gruppen zur Férderung und
Weiterentwicklung verantwortungsvoller und nachhaltiger Geldanlage. Folgende Ziele und Ma3nahmen
wurden dabei erreicht und umgesetzt:

1 Beitritt und Mitarbeit in wesentlichen Gremien im Bereich Nachhaltigkeit, z.B. im Vorstand des
Forums Nachhaltige Geldanlagen durch Herrn Matthias Stapelfeldt

1 Unterstitzung und Entwicklung der BVI-Leitlinien fir verantwortliches Investieren

1 Einfihrung eines Systems zu ldentifikation, Bewertung und Behandlung anlegerrelevanter
Regulierungsfragen

i Vertretung des Anlegerstandpunktes bei der Diskussion um die Einflhrung der
Finanzmarkttransaktionssteuer

1 Offenlegung der Aktivitdten von Union Investment zur Vertretung anlegerorientierter Interessen
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1 Mitentwicklung von Lehrprogrammen zum Thema Nachhaltigkeit fur genossenschaftliche
Banken

1 Ubernahme des Vorsitzes fiir die UNPRI-Ar bei t sgruppe ASovereign Bondsh

1c) Beschreiben oder listen Sie Ihre nachhaltigen Anlageprodukte auf und die
spezifischen Ressourcen, die Innen im Zusammenhang mit lhren
Nachhaltigkeits-Aktivitaten zur Verfigung stehen.

Per Ultimo September 2018 verwaltet Union Investment 42 Mrd. Euro, verteilt auf folgende Anlage-
produkte:

1 121 Spezialfonds- und institutionelle Vermégensverwaltungsmandate
1 17 institutionelle Publikumsfonds
1 19 Privatkunden- und Private Label Fonds

Die hierbei eingesetzten Strategien sind sehr vielschichtiger Natur, wie z. B.
1 Reine Ausschlusskriterien
1 Themenfonds

1 Union Investment eigenes SRI Research

Unser Kompetenzzentrum Nachhaltigkeit besteht aus acht erfahrenen Nachhaltigkeits-Experten und
berichtet direkt an den Leiter Portfoliomanagement. Es Ubernimmt eine Koordinierungsrolle, um
Konsistenz und Aktualitat der Investmentansatze in den Portfolios sicherzustellen. Dartber hinaus
verfigen wir Gber eine umfassende Nachhaltigkeitskompetenz im Portfoliomanagement. Wir haben ein
Nachhaltigkeits-Team von 25 Nachhaltigkeits-Portfoliomanagern/Analysten, die nachhaltige
Portfolios/Mandate managen.

Das Thema Nachhaltigkeit ist als Querschnittsfunktion im Portfoliomanagement Uber alle wesentlichen
Asset-Klassen hinweg integriert.
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Nachhaltigkeit als Querschnittskompetenz im Portfoliomanagement (Abb. 3)

Portfoliomanagement-Struktur

Aktien Renten Asset Asymetric  Quant &
Allocation & Risk
Balanced Mgmt.

(N I.. I ..I.. I (I M Nachhaltigkeit

Unser SRI Research wird in unserer proprietaren IT Plattform SIRIS generiert und basiert auf SRI
Datenprovidern und unserem eigenen aktiven Research. Die Research-Systematik innerhalb SIRIS
basiert auf klar definierten Gewichtungen und Regeln, die vorgeben, auf welche Weise Rohdatenpunkte
genutzt und die Research-Ergebnisse berechnet werden. Diese Gewichtungen und Regeln werden von
unserem Kompetenzzentrum Nachhaltigkeit festgelegt und entsprechend angepasst.

Informationen  hierzu werden auf unserem Internetauftritt unter http:/institutional.union-
investment.de/startseite-institutionelle-kunden/Nachhaltigkeit.html zur Verfligung gestellit.

1d) Wie sehen Inhalt, Haufigkeit und Wege der Informationsvermittlung aus,
mit denen die Fondsgesellschaft Anleger tber die berlcksichtigten ESG-
Kriterien informiert?

Informationen zu Nachhaltigkeit in unserem Unternehmen und die allgemeinen Nachhaltigkeitskriterien
sind in der Nachhaltigkeitsbroschure im Fondsportraits des zentral angebotenen UniNachhaltig Aktien
Global unter https://www.union-

investment.de/handle?action=downloadSuche&lookup=true&obj fonds=UniNachhaltig%20Aktien%20G
lobal einzusehen.

Daruber hinaus werden Anleger zu den expliziten Nachhaltigkeitskriterien der zugrundeliegenden
Fonds jahrlich Uber den Transparenzkodex informiert. Dieser ist unter https://www.union-
investment.de/startseite/unsere-fonds und http://union-investment.lu/startseite-luxemburg/fonds/preise-
und-portraits.html beim jeweiligen Fonds zu finden.

Dariiber hinaus besteht selbstverstandlich fiir jeden Kunden die Méglichkeit, sich an den Kundenservice
von Union Investment oder an seinen personlichen Kundenbetreuer zu wenden.
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le) Bitte geben Sie die Namen der Fonds an, fur die dieser Kodex gilt, sowie die entsprechenden
Hauptcharakteristika.

Bitte beschreiben Sie die Hauptcharakteristika des/der Fonds: geographische Ausrichtung, Fondstyp, Nachhaltigkeitsansatz (verwenden Sie bitte die
Klassifikation, die von Eurosif/EFAMA vorgegeben wird).

Ubersicht der Publikumsfonds (Abb. 4)

Fondsname

LIGA-Pax-Rent-Union

LIGA-Pax-Corporates-Union

LIGA-Pax-Laurent-Union {2022)

ISIN

DE0003491226

LU0199537852

LU1172828052

Hauptcharakteristika

Das Fondsvermdgen wird insbesondere in verzinsliche Euro-Weripapiere investiert. Daruber hinaus kann das Fondsmanagement durch ausgewahite
Engagements in Fremdwahrungsanleihen zusétzliche Ertragschancen nutzen. Bei der Auswah| der Wertpapiere werden neben dan 6konomischen Kriterien
derzeit auch Machhaltigkeitskriterien bericksichtigi.

Das Fondsvermégen wird international in auf Euro lautende Unternehmensanleihen angelegt. Das Fondsmanagement kann auch in Fremdwahrungsanleihen
investieran, jedoch muss das Wahrungsrisiko grundsétzlich abgesichert sein.

Seit Auflegung des Fonds werden bei der Auswahl der Wertpapiere prinzipiell auch Machhaltigkeitskriterien bericksichiigi. Diese orientieren sich im Einklang mit
christlich-ethischen Wervorsiellungen an sozialen, ékologischen und dkonomischen Fakioren.

Das Fondsvermdgen wird dbenviegend in Unternehmensanleihen weltweiter Emittenten angelegt. Ein Teil des Anlagevermdgens kann auch in hochwerzinsliche
Anlagen sowie in Anleihen von Emittenten aus Schwellen- bzw. Entwicklungslandem investiert werden. Dariiber hinaus kiinnen Pfandbriefe, staatsgarantierie
Anleihen und Staatsanleihen beigemischt werden. Dabei wird das Portfolio in Anleihen investiert, die spatestens sechs Monate nach Laufzeitende fallig

sind. Eine defensivere Ausnchtung des Fonds vor Laufzeitende ist méglich, und der Erlds aus falligen Anleinen kann auch am Geldmarkt bzw. in
geldmarkiahnliche Anlagen investiert werden. Bei der Auswahl der Vermigenswerte werden auch Nachhaligkeitskriterien beriicksichtigi. Diese orientieren sich
im Einklang mit christlichen-ethischen Werivorstellungen an sozialen, dkologischen und okonomischen Faktoren.

Das durchschnittliche Rating der Anlzihen liegt im Investment Grade Bereich. Die Investitionen in hochverzinsliche Anlagen liegen bei maximal 20 % des
Fondsvolumens. Die dabei ausgewahlten Emittenten tragen mindestens das Rating B- (Erwerbs- als auch Bestandslimit). Der Anteil von Nachranganleihen am
Fondsvolumen liegt bei maximal 20 %. Hochstens 20 % des Fondsvolumens werden in nicht auf Euro lautenden Anlagen investiert. Als nicht besicherte
Fremdwéhrungsposition werden maximal 10 % des Fondsvermbgens gehalten. Der Fonds legt hochstens 5 % (Investment Grade) bzw. 3 % (High Yield) in
Unternehmensanleihen bei ein und demselben Emitienten an. Weiterhin investiert der Fonds maximal 10 % (Investment Grade) bzw. 5 % (High Yield) in
Staatsanleihen des gleichen Emittenten.
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1f) Was versuchen diese Fonds durch die Beriicksichtigung von ESG-
Kriterien zu erreichen?

Bitte beschreiben Sie die Ziele, z.B.: Finanzierung eines spezifischen Sektors, Risikoreduzierung,
Unterstltzung besserer CSR-Strategien, Entwicklung neuer Wertschépfungsmaoglichkeiten.

Falls ein Teil des/der Fonds in nicht notierten Unternehmen mit hohem sozialen oder regionalem Nutzen
oder einer Impact Investment-Relevanz investiert ist/sind, geben Sie bitte Details dazu an.

Der Anlagegrundsatz der Fonds liegt in der Erfullung anspruchsvoller ethischer, sozialer und 6kologischer
Kriterien. Hierbei erfahrt das Fondsvermogen eine flexible Anpassung an die aktuelle Entwicklung der
Kapitalmérkte.

Kategorie 2: Vorgehensweise zur ESG-Evaluierung von
Unternehmen

2a) Welche grundlegenden Prinzipien zeichnen die ESG-Research-Methodik
aus?

Beschreiben Sie bitte die Prinzipien, Standards oder Normen, auf denen die ESG-Analyse in Bezug auf
die drei Bereiche Umwelt, Soziales und gute Unternehmensfiihrung basiert. Machen Sie bitte, falls
zutreffend, kurz Angaben dariber, wie Stakeholder mit einbezogen werden.

Ausschlusskriterien werden auf Basis eines vordefinierten Kataloges angewendet. Hier kommen eine
Reihe von Standards und Normen zum Einsatz wie etwa die internationalen Arbeitsstandards (ILO).

Auch ein Nachhaltigkeitsscore wird verwendet. Anhand von Uber 200 Kriterien Uber die Bereiche ESG
wird der Grad der Nachhaltigkeit bei Unternehmen ermittelt.

Hierbei gelten Prinzipien, welche auf funf ESG-Bereiche angewendet werden. Diese Uberschneiden sich
thematisch und treffen sowohl auf Unternehmen als auch auf Lander zu.

Die funf Bereiche sind:
1 Environment

Social

Governance

ESG Kontroversen

= =2 a4 -2

Nachhaltiges Geschaftsmodell (nur bei Unternehmen)

Als primarer Researchanbieter fungiert hier Vigeo/EIRIS bzw. imug. Fir die Kontroversen-
einschatzungen werden weitere Anbieter wie MSCI ESG Research & RepRisk herangezogen.
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2b) Welche internen und externen Ressourcen werden genutzt, um das ESG-
Research durchzufihren?

Bitte beschreiben Sie die allgemeinen Informationsquellen, die fur das ESG-Research genutzt werden:
interne  Analyse, externe  Analyse, Nachhaltigkeits-Ratingagenturen,  sonstige  externe
Informationsquellen.

Zur Abbildung der Ausschlusskriterien und fur den Best-In-Class-Ansatz fiur Unternehmen und Staaten
nutzen wir den Datenanbieter Vigeo Eiris/ imug. Siehe hierzu auch Punkt 2c).

Unser Nachhaltigkeits-Research wird mit unserem proprietdren Sustainable Investment Research
Information System (SIRIS) gesteuert. SIRIS ist eine spezielle IT-Plattform, die fur Union Investment
entwickelt wurde, um unseren Ansatz fur Nachhaltigkeits-Research effizient umzusetzen und unser SRI-
Leistungsspektrum zu erweitern. SIRIS ist seit August 2013 im Portfoliomanagement im Einsatz und wird
von unserem Kompetenzzentrum Nachhaltigkeit gesteuert.

SIRIS ist eine einzigartige IT-Plattform, die ESG-Daten von verschieden Anbietern/Quellen
zusammenfihrt und diese mit den Kapitalmarktdatenstrukturen von verschiedenen Asset-Klassen
verknipft. Durch SIRIS sichern wir die Optimierung der ESG-Datenqualitat und gebindelte Abdeckung
verschiedener Asset-Klassen. Dariliber hinaus unterstiitzt SIRIS die Umsetzung von Nachhaltigkeits-
Research als zusétzlichen Risiko-Insight.

Nachhaltigkeit als zusatzlicher Risiko-Einblick (Abb. 5)

Regulierungsrisiken Klagerisiken Reputationsrisiken Technologierisiken

* TEPCO/Fukushima * EU CO;,-Emissionsziele || * Klagen gegen * Glencore: * Elektromotor verdrangt
e vahoran | GENTSE, | by | e | Vo
* Libor Skandal * Kosten der Deutschen * Klagen gegen Banken * Wilmar: : :;ED ersetzt Gluhlafnpe
* Volkswagen Skandal Energiewende* (Uber USD 300 Mrd.) Regenwaldabholzung eg;iﬂ?:;i;?:;gle

* EU Glihlampenverbot * Klagen gegen * Hershey: Kinderarbeit

s Phase-Out" des Automobil-hersteller

Verbrennungsmotor

S ——

Vermeiden Verringern Verédndern

Im Rahmen unseres Engagement-Ansatzes bietet uns SIRIS eine elektronische Plattform fir Research,
Dokumentation, Uberwachung und Kommunikation unser Engagement-Aktivitaten.

Das Kompetenzzentrum Nachhaltigkeit von Union Investment steuert in SIRIS die Auswahl und
Gewichtung von verschiedenen Nachhaltigkeits-Datenpunkten. Darliber hinaus werden spezielle
Themen (z.B. nachhaltige Geschéftsfelder) und aktuelle Ereignisse (ESG-Risiken) durch eigenes aktives
Nachhaltigkeits-Research vertieft, um die Qualitat und Aktualitat der Analyse zu erhdhen. Die gezielte
Vertiefung wird beispielsweise durch Gesprache mit Unternehmen sichergestellt, die ein tiefgriindigeres
Verstandnis von den Unternehmen in Bezug auf Nachhaltigkeit ermdglichen. Die Ergebnisse aus den
Unternehmensbesuchen und Gesprachen werden dokumentiert und bei der Analyse des Unternehmens
bertcksichtigt.
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Die wesentlichen ESG-Datenquellen in SIRIS stammen von den folgenden Datenanbietern: MSCI, imug
& VigeoEIRIS, RepRisk, Trucost sowie UNDP und die Weltbank fir Daten zu Landern.

2c) Welche ESG-Analysekriterien werden angewendet?

Geben Sie die (Haupt-)Kriterien flr die drei Bereiche Umwelt, Soziales und gute Unternehmensfiihrung
(ESG) an. Falls diese Kriterien in Abhangigkeit von Branche, geographischen Zonen, Unternehmensform
usw. variieren, erlautern Sie dies bitte genauer und fuhren Sie gegebenenfalls ein Beispiel an.

Aktien und Unternehmensanleihen

Bei diesem Nachhaltigkeits-Ansatz werden diejenigen Unternehmen ausgewahlt, die im
Branchenvergleich in 6kologischer, sozialer, Corporate Governance-Hinsicht und beim Geschéaftsmodell
die hdchsten Standards setzen. Anhand von tber 200 Kriterien tber die Bereiche ESG wird der ESG
Score von Uber 1800 Unternehmen ermittelt. Grundlage fir den ESG-Score sind die Daten und
Systematik von Vigeo/EIRIS. Bei guter Auspragung werden Bonuspunkte und bei schlechter
Maluspunkte vergeben. Aggregiert tiber alle Bereiche ergibt sich dann der der ESG-Score, der Auskunft
Uber den Grad der Nachhaltigkeit gibt.

Der ESG-Score ist wiederum die Grundlage fir den dynamischen Best-in-Class-Ansatz, bei dem die
branchenschlechtesten Unternehmen vermieden und die branchenbesten bevorzugt werden.

In die ESG Analyse fallen vor allem die Kriterien kontroverse Geschéftsaktivitdten, kontroverses
Verhalten, Umweltmanagement, Soziales sowie Menschenrechte und Arbeitsstandards, Corporate
Governance sowie Umgang mit Stakeholdern.

Ausschlusskriterien

Des Weiteren kommen im Investmentprozess definierte Ausschlusskriterien zum Tragen. Details hierzu
befinden sich in den Abbildungen 10, 11 und 12.

2d) Wie sieht Ihre ESG-Analyse und Evaluierungs-Methodik aus (wie ist das
Investmentuniversum aufgebaut, wie das Rating-Sy st em, é) ?

Beschreiben Sie das ESG-Evaluierungs- oder Ratingsystem und wie es aufgebaut ist, indem Sie
darlegen, wie die verschiedenen ESG-Kriterien gegliedert sind. Fihren Sie bitte, falls angebracht, ein
Beispiel an.

Bei diesem Nachhaltigkeits-Ansatz werden diejenigen Unternehmen ausgewahlt, die im
Branchenvergleich in 6kologischer, sozialer, Corporate-Governance-Hinsicht und beim Geschéftsmodell
die htchsten Standards setzen. Des Weiteren flie3en ESG-Kontroversen in die Bewertung mit ein. Dabei
wird fir jedes Unternehmen ein ESG-Score generiert. Der ESG-Score ist die Grundlage fir den
dynamischen Best-in-Class-Ansatz, bei dem die branchenschlechtesten Unternehmen vermieden und
die branchenbesten bevorzugt werden. Siehe dazu auch Abbildung 8.
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2e) Wie héaufig wird die ESG-Evaluierung Uberarbeitet?

Erklaren Sie kurz den Prozess, mit dem Sie die Evaluierungsmethodik auf dem neuesten Stand halten
und wer daran mitwirkt. Erklaren Sie, falls zutreffend, ob die Methodik sich in den letzten zwdlf Monaten
geandert hat und die wichtigsten Anderungen.

Das SRI-Team beobachtet fortwahrend Entwicklungen im Markt zu neuen Methoden und Veranderungen
bei Daten-Providern. Bei Bedarf wird unsere Methodik fiir ESG-Analyse weiterentwickelt.

Kategorie 3: Der Fondsmanagement-Prozess

3a) Wie werden ESG-Kriterien bei der Festlegung/Definition des
Anlageuniversums bericksichtigt?

Beschreiben Sie, falls zutreffend, die Kriterien und den daraus resultierenden Selektionsgrad.

Unsere tiefgehende Fundamentalanalyse wird mit unserem Nachhaltigkeits-Research und unserer
Disziplin im Risikomanagement kombiniert und erreicht somit fur unsere Kunden eine unter
Nachhaltigkeitsaspekten optimierte Performance.

Alle Unternehmen, die, in Anlehnung an die Osloer Konvention, in die Herstellung von Streumunition oder
Anti-Personen-Minen involviert sind, werden aus dem Investmentuniversum entfernt. Dies geschieht tGiber
di e sogenannt e ANegativliste ni cht Konmpetenzzdnieum
Nachhaltigkeit an alle Portfoliomanager kommuniziert und in unserem Handelssystem Charles River
hinterlegt. Die Titel auf dieser Liste dirfen nicht in unsere Portfolios gekauft werden und bestehende
Bestande waren umgehend zu verdul3ern.

Wir verfolgen im gesamten Portfoliomanagement einen konsistenten und transparenten
Investmentprozess. Seine wesentlichen Elemente sind in der nachfolgenden Abbildung dargestellt.
Nachfolgend werden insbesondere die beiden Elemente Nachhaltigkeits-Research und Engagement
(siehe Punkt 3c) im Detail beschrieben.

Investmentprozess i Uberblick (Abb. 6)

Nachhaltigkeitsresearch

Dynamische Nachhaltigkeits-

analyse und Screening Fundamentales Research

Chancen und Risiken
bewerten

Engagement ‘
Einfluss durch Dialog, Proxy

Voting und HV Auftritte Integriertes _ _
Risikomanagement Portfoliokonstruktion

Chancen und Risiken
simulieren und managen
Ex-post Kontrolle

Performance analysieren
und Risiken kontrollieren Ausfihrung

Kontrahenten- und
Ausfallrisiken steuern
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Nachhaltigkeits-Research

Wie bereits ausgefiihrt, wird unser Nachhaltigkeits-Research mit unserem proprietdren Sustainable
Investment Research Information System (SIRIS) gesteuert. SIRIS ist eine spezielle IT-Plattform, die fur
Union Investment entwickelt wurde, um unseren Ansatz fir Nachhaltigkeits-Research effizient
umzusetzen und unser Nachhaltigkeits-Leistungsspektrum zu erweitern. SIRIS ist seit August 2013 im
Portfoliomanagement im Einsatz und wird von unserem Kompetenzzentrum Nachhaltigkeit gesteuert.

Unsere Anspriche im Bereich Nachhaltigkeit (Abb. 7)

0 Asset-Klassen: ESG Daten decken alle 1. ESG-Datenquellen: Nutzung von
wesentlichen Asset-Klassen und mehreren ESG-Datenanbietern zur
Benchmarks ab. Optimierung von Abdeckung und Qualitat.

O Qualitat: ESG-Daten ermdglichen 2. Aktives Nachhaltigkeits-Research:
detaillierte Analysen und entsprechen Aktives und zeitnahes Research durch
héchsten Qualitatsansprichen. eigenes Team mit Nachhaltigkeits- und

o . - . Kapitalmarkt-Kompetenz.
0 Zeitnah: ESG-Daten ermdglichen zeitnahe

Reaktion auf ad-hoc Ereignisse. 3. Multi SRI Asset: Ein konsistenter

. . . . . Nachhaltigkeitsansatz fur alle wesentlichen
0 Nachhaltigkeit als Risiko Insight: Asset-Klassen

Nachhaltigkeitsinformationen werden als

zusatzlicher Insight zur Bewertung von 4. Individuelle Kundenlésungen: Unsere

Risiken genutzt. nachhaltigen Investmentlésungen werden
auf individuelle Kundenanforderungen
eingestellt.

Unsere Umsetzung mit SIRIS

Das Nachhaltigkeits-Kompetenzzentrum von Union Investment steuert in SIRIS die Auswahl und
Gewichtung von verschiedenen Nachhaltigkeits-Datenpunkten. Dartber hinaus werden spezielle
Themen (z.B. nachhaltige Geschéftsfelder) und aktuelle Ereignisse (ESG-Risiken) durch eigenes aktives
Nachhaltigkeits-Research vertieft, um die Qualitat und Aktualitat der Analyse zu erhéhen. Die gezielte
Vertiefung wird beispielsweise durch Gespréache mit Unternehmen sichergestellt, die ein tiefgriindigeres
Verstandnis von den Unternehmen in Bezug auf Nachhaltigkeit erméglichen. Die Ergebnisse aus den
Unternehmensbesuchen und Gespréachen werden dokumentiert und bei der Analyse des Unternehmens
bericksichtigt.

Unsere Losungsbausteine Nachhaltigkeit (Abb. 8)

Nachhaltigkeitsresearch Definition

Ausschluss von Unternehmen, Branchen oder Staaten aufgrund
Ausschlusskriterien und bestimmter Kriterien, z.B. Tabak, Ristungsguter, Pornographie,
Reputationsrisiken Kinderarbeit, etc. Aktive Uberwachung und Ausschluss der
Reputationsrisiken von Unternehmen.

Analyse von Unternehmen und Staaten nach ESG Score

ESG-Score (Environment, Social, Governance). Fokus auf Unternehmen und
(Best-in-Class) Staaten, welche die hochsten ESG Standards setzen (Best-in-
Class).
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Auswahl von Unternehmen mit Kerngeschaft in nachhaltigen
Nachhaltige Themen Geschéftsfeldern, welche zur Lésung von Umwelt- und sozialen
Problemen beitragen.

Unser erganzender bewdahrter "UnionEngagement'-Ansatz basiert auf einer Kklaren
Abstimmungspolitik und einem konstruktiven Dialog mit Unternehmen im besten Interesse
unserer Kunden.

Engagement (Abb. 9)

Engagement (Vote & Voice) Definition

Aktives Aktionarstum und Einflussnahme auf Unternehmen zu
Aktive Einflussnahme und Nachhaltigkeits- und Corporate Governance-Themen u.a. durch
Engagement Ausiibung der Stimmrechte, Unternehmensgesprache mit dem

Management und Auftritte auf Hauptversammlungen.

Ausschlusskriterien

Bei diesem Nachhaltigkeits-Ansatz handelt es sich um einzelne oder multiple Kriterien, die Investments
in bestimmte Unternehmen, Branchen oder L&nder ausschlieen. Die einzelnen Kriterien kdnnen
innerhalb der SIRIS-Plattform individuell eingestellt (z.B. Ausschluss von Unternehmen, wenn mehr als
5 Prozent ihres Umsatzes mit Gliicksspiel gemacht wird) sowie dynamisch angepasst werden, als
Reaktion auf ad-hoc Ereignisse. Die Daten vom Datenanbieter Eiris Vigeo/ imug werden in SIRIS
eingespielt.

Katalog von Ausschlusskriterien (Abb. 10, 11 und 12)
Ausschlusskriterien flr Staaten

Ohne Toleranzgrenze Mit Toleranzgrenze

* Nuklearwaffen / Atomwaffen + Nuklearenergie (Ausschluss des Staates bei mehr als 40% des

= Todesstrafe (Staaten die die Todesstrafe praktizieren) Energieverbrauchs aus Nuklearenergie)

« Militar/ Rustung (Ausschluss des Staates bei Militarstaatsausgaben

= Religionsfreiheit (Verbot bzw. Unterbindung freier Religionsausiibung) von mehr als 4% des Bruttoinlandsprodukt)

= Totalitdre Regime (Militardiktaturen, antidemokratische Systeme)
+ Systematische Verletzung von Menschenrechten

« Hoher Korruptionsgrad

* Schattenwirtschaft
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Ausschlusskriterien fur Unternehmen

Ohne Toleranzgrenze

« AKW-Betreiber (Atomenergie)

Streubomben/ Landminen (geachtete Waffen)

Abtreibung und Kontrazeptiva

Kinderarbeit, Zwangsarbeit, und Verletzung der 4 ILO-Standards

Convention Watch (Menschenrechtsverletzung im Allgemeinen)

Humane embryonale Stammzellenforschung

.

Verwicklungin extreme Skandale und kontroverse Unfalle

Verletzung internationaler Konventionen zu Biodervisitat, Korruption,
Geldwasche und Umweltschutz

Bewertung der Unternehmen anhand Bonus-/Maluskriterien

Der Zugriff auf die RepRisk-Daten eroffnet uns die Mdoglichkeit, schneller auf negative Ereignisse zu
reagieren und Ausschlusskriterien nach aktuellen Ereignissen dynamisch anzupassen. Im Rahmen
dieses Ansatzes Uberwachen wir aktiv die Reputationsrisiken von Unternehmen, indem wir die
Berichterstattung zu kontroverse Themen verfolgen und erstellen eine Unternehmensliste mit
verschiedenen Gefahrenstufen (niedrig, mittel, hoch), die das Reputationsrisiko eines Unternehmens
wiedergibt. Zu diesem Zweck arbeiten wir mit RepRisk AG, dem fihrenden Anbieter von aktuellen Daten
zum Thema Umwelt-, Soziale und Unternehmensfiihrung, zu 1.800 Unternehmen und Projekten. Dabei
werden externe Kritik und Reaktionen von Medien, Nichtregierungsorganisationen und weiteren Quellen
erfasst und systematisch ausgewertet.
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