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Wesentliche Anlegerinformationen

Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche Informationen fiir den Anleger tber diesen Fonds. Es handelt sich nicht um Werbematerial. Diese Informationen sind gesetzlich
vorgeschrieben, um lhnen die Wesensart dieses Fonds und die Risiken einer Anlage in ihn zu erldutern. Wir raten lhnen zur Lektiire dieses Dokuments, so dass Sie eine
fundierte Anlageentscheidung treffen knnen.

Pax Substanz Fonds

Der Pax Substanz Fonds ist ein Sondervermégen.
WKN / ISIN: AORHEV / DEOOOAORHEV5

Der Fonds wird von der Union Investment Privatfonds GmbH, Frankfurt am Main, verwaltet. Die Union Investment Privatfonds GmbH ist als Teil der Union Investment Gruppe
der genossenschaftlichen FinanzGruppe Volkshanken Raiffeisenbanken angeschlossen.

Ziele und Anlagepolitik

Ziel des Pax Substanz Fonds ist es, neben der Erzielung marktgerechter Ertrage langfristig ein Kapitalwachstum zu erwirtschaften. Der Fonds kann bis zu 100 Prozent des
Wertes des Sondervermdgens in Wertpapiere in- und ausldndischer Austeller investieren. Aktien in- und auslandischer Aussteller diirfen bis zu 20 Prozent des Wertes

des Sondervermdgens erworben werden. Mindestens 51 Prozent des Sondervermégens werden in Wertpapiere und / oder Investmentanteile investiert, deren Emittenten
ethische, soziale und dkologische Kriterien berticksichtigen. Fiir den Erwerb der Wertpapiere werden Ausschlusskriterien festgelegt. Diese orientieren sich an den zehn
Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen und beachten die Geschéftspraktiken der Emittenten. Beim Erwerb von Investmentvermdgen findet ein , Best-in-
Class"-Ansatz Anwendung. Dabei werden Nachhaltigkeitskriterien aus den Bereichen Umwelt, Unternehmensfiihrung sowie Soziales im Rahmen einer systematischen
Analyse zusammengefiihrt und Investmentvermdgen zugeordnet, um so einen Vergleich der Investmentvermdgen einer Anlagekategorie zu ermdglichen. In Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die von bestimmten Ausstellern ausgegeben werden, kann mehr als 35 Prozent des Sondervermdgens investiert werden. Bis zu 49 Prozent dirfen
in Geldmarktinstrumente und / oder Bankguthaben investiert werden. Derivate konnen zu Investitions- und Absicherungszwecken eingesetzt werden. Weiterhin diirfen bis
zu 100 Prozent des Sondervermdgens in Investmentanteile angelegt werden. Der Fonds bildet keinen Wertpapierindex ab, und seine Anlagestrategie beruht auch nicht
auf der Nachbildung der Entwicklung eines oder mehrerer Indizes. Vielmehr legt das Portfoliomanagement bei der Auswahl der zu erwerbenden Vermdgensgegenstande
Nachhaltigkeitskriterien aus den Bereichen Umwelt, Soziales und gute Unternehmens- und Staatsfiihrung zugrunde. Der Fonds verfolgt dabei ein marktorientiertes
Wertentwicklungsziel, soll aber keinen konkreten VergleichsmaBstab Gbertreffen.

Derzeit wird das Fondsvermdgen tiberwiegend in verzinsliche Wertpapiere, die von Unternehmungen, Regierungen oder anderen Stellen ausgegeben wurden, angelegt.
Je nach Marktsituation werden Aktien beigemischt. Die Auswahl der fir den Fonds zu erwerbenden verzinslichen Wertpapiere und Aktien erfolgt unter Beriicksichtigung
von Nachhaltigkeitskriterien, wobei diejenigen Wertpapieranbieter ausgewahlt werden, die das zugrundeliegende Nachhaltigkeitskonzept am besten umsetzen und
aussichtsreiche Renditeerwartungen aufweisen.

Die Ertrage des Fonds werden in der Regel ausgeschiittet.

Die Anleger kénnen grundsatzlich bewertungstéglich die Riicknahme der Anteile verlangen. Die Gesellschaft kann jedoch die Riicknahme aussetzen, wenn
auBergewdhnliche Umstande dies unter Beriicksichtigung der Anlegerinteressen erforderlich erscheinen lassen.

Empfehlung: Der Fonds ist unter Umstanden fiir Anleger nicht geeignet, die ihr Geld innerhalb eines Zeitraumes von weniger als drei Jahren aus dem
Fonds wieder abziehen méchten.

Risiko- und Ertragsprofil

Typischerweise geringere Rendite Typischerweise hohere Rendite

Geringeres Risiko Hoheres Risiko
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Dieser Risikoindikator beruht auf historischen Daten; eine Vorhersage kiinftiger Entwicklungen ist damit nicht méglich. Die Einstufung des Fonds kann sich kiinftig andern
und stellt keine Garantie dar. Auch eine Einstufung in die Kategorie 1 stellt keine véllig risikolose Anlage dar.

Der Fonds ist in Kategorie 3 eingestuft, weil sein Wertschwankungsverhalten maBig ist und deshalb die Gewinnchance aber auch das Verlustrisiko maBig sein kann.
Folgende Risiken beeinflussen die Einstufung nicht unmittelbar, kdnnen aber trotzdem fiir den Fonds von Bedeutung sein:

Kreditrisiken: Der Fonds legt einen wesentlichen Teil seines Vermdgens in Schuldtitel an. Deren Aussteller kdnnen insolvent werden, wodurch die Schuldtitel ihren Wert
ganz oder zum GroBteil verlieren.

Konzentrationsrisiken: Aufgrund der im Abschnitt , Ziele und Anlagepolitik" beschriebenen konzeptionellen Ausrichtung kann es dazu kommen, dass eine Konzentration
der Anlage in bestimmte Vermdgensgegenstande oder Markte erfolgt. Der Fonds ist daher von der Entwicklung dieser Vermdgensgegenstande oder Mérkte besonders
abhangig und daher einem erhdhten Verlustrisiko ausgesetzt.

Operationelle Risiken: Es besteht die Gefahr von Verlusten, die infolge der Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren und Systemen, Menschen oder
infolge externer Ereignisse eintreten. Auch neue oder gednderte rechtliche Rahmenbedingungen kdnnen den Fonds beeintréchtigen.

Eine ausfhrliche Darstellung der Risiken findet sich in den Abschnitten , Risikohinweise”, ,Erlduterungen zum Risikoprofil des Fonds" sowie ,Besondere Risikohinweise
zum Fonds" des Verkaufsprospekts.
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Kosten

Einmalige Kosten vor und nach der Anlage:

Ausgabeaufschlag: 5,00 % (derzeit 0,00 %)

Riicknahmeabschlag: Es wird kein Riicknahmeabschlag erhoben.

Dabei handelt es sich um den Héchstbetrag, der von lhrem Anlagebetrag vor der Anlage abgezogen werden darf.
Kosten, die dem Fonds im Laufe des Jahres abgezogen werden:

Laufende Kosten: 0,62 %

Kosten, die der Fonds unter bestimmten Umsténden zu tragen hat:

An die Wertentwicklung Keine
gebundene Gebiihren:

Aus den Gebihren und sonstigen Kosten werden die Verwaltung und Verwahrung des Fondsvermdgens sowie der Vertrieb und die Vermarktung der Fondsanteile finanziert.
Anfallende Kosten verringern die Ertragschancen des Anlegers.

Der hier angegebene Ausgabeaufschlag ist ein Hochstbetrag. Im Einzelfall kann er geringer ausfallen. Den tatsachlich fiir einen Anleger geltenden Betrag kdnnen Sie beim
Vertreiber der Fondsanteile erfragen oder der Kaufabrechnung entnehmen.

Bei den an dieser Stelle ausgewiesenen laufenden Kosten handelt es sich um eine Kostenschatzung. Die Angabe der laufenden Kosten aus dem letzten Geschaftsjahr ist
aufgrund einer erfolgten Anpassung nicht sinnvoll. Die laufenden Kosten beinhalten nicht die Transaktionskosten. Sie weichen von den laufenden Kosten ab, die im Rahmen
der Kosteninformation geméaB § 63 Absatz 7 Wertpapierhandelsgesetz von Vertriebspartnern ausgewiesen werden. Der Jahresbericht fiir jedes Geschéftsjahr enthélt
Einzelheiten zu den genauen berechneten Kosten. Weitere Informationen zu den Kosten kénnen Sie dem Abschnitt , Kosten” des Verkaufsprospektes entnehmen.

Frithere Wertentwicklung

15,0% Die friihere Wertentwicklung ist keine Garantie fiir die
12.5% kiinftige Entwicklung.
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Praktische Informationen

Verwahrstelle des Fonds ist die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main.

Die Verkaufsunterlagen zum Fonds (Verkaufsprospekt, Anlagebedingungen, aktuelle Jahres- und Halbjahresberichte und wesentliche Anlegerinformationen) finden Sie in
deutscher Sprache auf www.union-investment.de/DEOOOAORHEVS. Diese konnen Sie auf Wunsch auch kostenlos in Papierform iiber die im Verkaufsprospekt im Abschnitt
. Vertriebs- und Zahlstellen” angegebenen Vertriebsstellen erhalten. Der Verkaufsprospekt enthalt auch weiterfiihrende Informationen zum Fonds. Die Anteilpreise werden
regelmaBig auf unserer Homepage privatkunden.union-investment.de Rubrik ,Fonds & Depot" unter ,Fonds finden" verdffentlicht.

Informationen zur aktuellen Vergltungspolitik der Gesellschaft sind im Internet unter privatkunden.union-investment.de/verguetungspolitik veréffentlicht. Hierzu zahlen
eine Beschreibung der Berechnungsmethoden fir Verglitungen und Zuwendungen an bestimmte Mitarbeitergruppen sowie die Angabe der fir die Zuteilung zustdndigen
Personen einschlieBlich der Angehérigen des Vergiitungsausschusses. Auf Verlangen werden lhnen die Informationen von der Gesellschaft in Papierform zur Verfiigung
gestellt.

Der Fonds unterliegt den deutschen Steuergesetzen. Dies kann Auswirkungen darauf haben, wie Sie bzgl. Ihrer Einkiinfte aus dem Fonds besteuert werden.

Die Union Investment Privatfonds GmbH kann lediglich auf der Grundlage einer in diesem Dokument enthaltenen Erklarung haftbar gemacht werden, die irrefihrend,
unrichtig oder nicht mit den einschldgigen Teilen des Verkaufsprospektes vereinbar ist.

Dieser Fonds und die Union Investment Privatfonds GmbH sind in Deutschland zugelassen und werden durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
requliert.

Die wesentlichen Informationen fiir den Anleger sind zutreffend und entsprechen dem Stand vom 1. Mérz 2021.
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